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1) OBJETO Y APLICACION

Brindarle al usuario una guia para el correcto fumrtamiento y uso del sisterS&Rp 1l (Version
para el Operador) proporcionado por el MATba.

2) DESARROLLO

2.1 -OBJETIVO DEL SISTEMA Y FUNCIONAMIENTO

“Determinar las garantiasque debe exigir el MATba a cada comitente
de acuerdo con el riesggue afronta su cartera de operaciones.

El “Sistema de Valoracion del Riesgo. Version |).de ahora en maSVRp II, determina el
mayor riesgo que "razonablemente” puede sufrirdeera de un operador en un dia. El MATba
es responsable de determinar qué se considera rolida razonable a través de la definicién de
los parametros (cambios de precios y volatilidadysar por elSVRp II. El SVRp Il simula

diferentes situaciones que se pueden presenta endlucidén de los precios Futuros combinando
sucesos como: suba de precios, baja de preciosgiqy sin cambio, aumento de volatilidad,
disminucion de volatilidad y volatilidad sin cambiGon la concurrencia de estas variables en

diferentes magnitudes, 8VRp Il simula 16 situaciones posibles y las pérdidas magaias que
se obtendrian en cada una de ellas. El requerirniel® margenes se realizara sobre la peor (el
escenario de maxima pérdida) de las 16 situaciameslladas. La contribucion délVRp Il al

régimen de garantias es crucial, ya que posibititee las operaciones de un mismo producto
compensen sus resultados entre si en un mismoaegcé@as operaciones en ganancia reducen
los montos a exigir por las operaciones en pérdida)

2.2 -ELEMENTOS QUE TIENE EN CUENTA EL SISTEMA PARA EL CAL CULO

Rango de preciosEl rango de variacion de los precios lo determiglaMATba. Este rango es
equivalente al limite en las oscilaciones de mrecque el MATba permite en cada producto.

Volatilidad: Las volatilidades permiten determinar el valor lds opciones, y son determinadas
por el MATba de acuerdo a lo expuesto en la sigaisaccion.

OperacionesTodos los registros que conforman la posiciéredhi del operador. (Ver detalle de
tabla en Disefo de Registros)

Escenarios Diferentes situaciones que se pueden presentda emolucion de los precios futuros
combinando sucesos como: suba de precios, bajaeadgop y precios sin cambio, aumento de la
volatilidad, disminucion de la volatilidad y volidiad sin cambio.



17-02-6

ﬂ
S
©

)

3
!:I:I)

Sistema SVRpll
(Version para el Operador)
ercado a Término de Buenos Ai

1907 - 2007 Pé.gina 4 de 20

Revisién: 7

=
@
=
=
o
a

2.3 -FORMA DE CALCULO

El SVRp Il identifica la maxima pérdida posible de su cartera un dia de operacion, y asi

relaciona de manera directa las garantias exigidas el nivel de riesgo de pérdida al que se
expone un comitente.

El sistema calcula las garantias a partir del aséide escenarios de precios y volatilidades. En
primer lugar, se calcula el valor de cada contrate la cartera en cada uno de los distintos
escenarios probables, donde se combinan diferarggaciones en el precio del futuro y en la
volatilidad (ver Seccion 2.3.1.2). La sumatoriaeftos valores para cada escenario es igual al
valor que la cartera tendria al dia siguiente sigedujeran los cambios de precios y volatilidad
supuestos en ese escenario. Luego se determingakdeclos 16 escenarios el portfolio sufriria la
peor pérdida. Esa peor pérdida es el margen de g@aaque el MATba requerira al operador.

El procedimiento para la determinacién de los maeg supone que los precios de ajuste de un
producto, correspondientes a distintos meses degantvarian todos en igual magnitud (es decir,
gue existe correlacidén perfecta entre los preciesdistintos vencimientos). Por ello, para cubrir
posibles pérdidas ocasionadas por la ruptura dedaselaciones (variaciones no simultaneas en
los precios de ajuste de un mismo producto pero distintos vencimientos), se incluye como
garantia un “Cargo por Spread entre meses”, el cealdetermina a partir del calculo del “delta”
de la cartera correspondiente a cada vencimiento

2.3.1 Calculo de los parametros a utilizar
2.3.1.1 Volatilidades implicitas

Se calculan todas las volatilidades implicitas @& dpciones operadas en los ultimos 15 dias.

Luego, para cada serie (Tipo/Producto/Puesto/ErafBgecio) se determina el promedio
ponderado por volumen de las volatilidades impigibperadas cada dia. Este correspondera a la
“volatilidad media” utilizada por el sistema, a ptirr de la cual se consideraran alzas y bajas de
volatilidad.

La revision de las volatilidades sera permanentel writerio a seguir para el cambio de las
mismas serda el de modificarlas si han variado digaiivamente con respecto a las que estan
siendo utilizadas, quedando a criterio del MATbacide qué se considera por cambio
significativo.
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2.3.1.2 Escenarios probables considerados

Cuadro de Escenarios
Futuro Constante y Volatilidad en Suba
Futuro Constante y Volatilidad en Baja
Futuro Aumenta 1/3 del Rango y Volatilidad en Suba
Futuro Aumenta 1/3 del Rango y Volatilidad en Baja
Futuro Disminuye 1/3 del Rango y Volatilidad eh&u
Futuro Disminuye 1/3 del Rango y Volatilidad enaBa
Futuro Aumenta 2/3 del Rango y Volatilidad en Suba
Futuro Aumenta 2/3 del Rango y Volatilidad en Baja
Futuro Disminuye 2/3 del Rango y Volatilidad em&u
10 | Futuro Disminuye 2/3 del Rango y Volatilidad eneaBa
11 | Futuro Aumenta 1 Rango y Volatilidad en Suba
12 | Futuro Aumenta 1 Rango y Volatilidad en Baja
13 | Futuro Disminuye 1 Rango y Volatilidad en Suba
14 | Futuro Disminuye 1 Rango y Volatilidad en Baja
15 | Futuro Aumenta el doble del Rango (Cubre 50 %)
16 | Futuro Disminuye el doble del Rango (Cubre 50 %)

OO (NO|ODW|IN|F

Tal como se muestra en el cuadro de escenariddyBlp II comienza del precio de ajuste actual
y supone aumentos y disminuciones del mismo ermntezsalos de variaciones de precios. Para
cada variacion del precio, el sistema también corabiariaciones en la volatilidad implicita del

mismao.

Las opciones muy afuera del precio (deep out ohtbheey) poseen un riesgo especial. Cuando se
acerca la fecha de vencimiento una variacion inlsrael precio del activo subyacente podria
hacer que estas opciones se volvieran ejerciblestie money), afectando seriamente a los
lanzadores de las mismas. Con el objeto de cubriesgo de esta situacion, los escenarios 15y
16 suponen una variacion extrema de los preciosad8Vo subyacente (dos veces el rango), lo
cual tiene escasas probabilidades de ocurrir y, fotanto, el sistema sélo cubre el 50% de las
pérdidas de esa cartera

2.3.2 Paso a Paso

Para comenzar a utilizar é6VRp Il , debe tener generado el archivo de su posicidertbien

formato TXT, con el nombm@peracionesituado en la carpet&:\SVR\ixt (Ver especificaciones
en items 2.4.1; 2.4.2; 2.4.6)
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Para obtener los mismos resultados que le propoiel MATba, debe tener los archivos de
parametros bajados desde la pagina del MATba h&ciearpetaC:\SVR\txt, en formato DBF
(Ver especificaciones en items 2.4.2 ; 2.4.3)

Si UD. desea simular otras situaciones podra adraal los archivos de acuerdo a sus
necesidades, utilizando las herramientas que ledarielSVRpll .

Mediante el itemiHerramientas\Margenes’se pueden ver los resultados por saldos genedsdes
comitente o por detalle registro a registro. Presiado el botér# de“Calcular”.
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UD puede modificar variables (precios de ajustdatiiidades y vencimientos) y/o su posicion, y
volver a calcular los margenes y las diferencidiaando el “Archivo/ABM”.

Toda vez que quiera restaurar los valores origisatkebera realizar el proceso de Importacion de
Datos.

En aquellas ventanas de ABM y/o Consultas que sporda, se podra visualizar la opcion de
Filtrado de Datos. En la parte superior de la pdtaaaparecera disponible la siguiente ventana:

Completar los datos deseados y luego presionao®rb  “Filtrar”

En aquellas ventanas de ABM que corresponda, sedpadualizar la opcion de Variacion de
Datos. En la parte derecha de la pantalla, apar@agisponible la siguiente ventana:

Seleccionar y completar los datos deseados y Ipegsionar el boton “Variar’

El sistemaSVRpll le permite, en caso que el usuario lo desee, cargarmacion referida a los

Clientes de los registros de la cartera del operadeara tal fin, utilizar el item ABM de
Clientes”. El nombre del cliente cargado es el que se vefigjado en los reportes de saldos de
Mérgenes y Diferencias.

En caso que no se haya cargado informacién de telierios reportes mostrardn en la columna
cliente, la leyenda “SIN IDENTIFICAR”".

Podra encontrar mas informacioén respecto del funamiento delSVRp Il desde el item
“Ayuda\indice”.
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2.4 - ASPECTOS TECNICOS
2.4.1 Consideraciones Generales
2.4.1.1 Operaciones

El archivo “operaciones.txt” u “ope.txt” a generagpor el operador para importar al Sistema de
Mérgenes y Diferencias debera contener tantos teggscomo items de las operaciones abiertas
gue se deban procesar.

2.4.1.2 Precios

Los precios deberan observar los siguientes retpssi

Se consignaran en valores positivos, con centaves yindicar coma ni punto
decimal

Tendran una longitud de ocho (8) digitos compueptosseis (6) enteros y dos (2)
decimales (centavos).

2.4.1.3 Campos

Todos los campos que no se cubran en su totalidadrdn completarse con ceros a la izquierda.

2.4.1.4 Caracteristica del archivo

Las caracteristicas del archivo son las siguientes:

Cddigo de grabacion: ASCII

Tipo de Registro: lineal secuencial

Marca de fin de registro: ODOA en hexadecimal
Nombre del archivo: operaciones.TXT u ope. TXT
Formato: compatible con MS-DOS

2.4.2 Importacion de Tablas

Para incorporar los archivos que se modifican diadéa al SVRp Il, utilizar el item
“Herramientas\Importar”.
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El usuario puede indicarle al sistema qué archigtesea importar y cuales no. Las opciones son:

Operaciones.txt u Ope.txt A generar por el usuario

Aju.dbf o Aju_yyyymmdd.dbf Descargado de la pagina del MATba
Vto.dbf o Vto_yyyymmdd.dbf Descargado de la pagina del MATba
Vol.dbf o Vol_yyyymmdd.dbf Descargado de la pagina del MATba

Esta seleccion se realiza simplemente marcandodasiias de verificacién ubicadas a la derecha
de cada archivo de import. Note ademas que, al ésteasilla de verificacion tildada el color del
texto, del archivo a importar, es de color verdaso contrario, si no desea importar un archivo
dado, al destildar la casilla de verificacion, elor cambiara a rojo, indicando de esta manera
gue el archivo seleccionado no se importara.

El sistema permite importar los archivos enviadaw pa red OperNet. El usuario podra
seleccionar el tipo de formato de los archivos aontar, dependiendo de donde obtuvo los datos
(Opernet, Internet), simplemente realizando un elabre las opciones de importar archivos
descargados.

Para comenzar la importacién de los datos, debeshaa clic sobre el botorimportar datos”,
acto seguido el sistema comenzara la busqueda devas fuente, para bajarlos a la base de
datos propiaEl sistema busca los archivos fuente en la rutaisige: "C:\SVR\txt\" . Asegurese
antes de realizar la importacion de datos que loshwos necesarios se encuentren en el
directorio mencionado, ya que de lo contrario elteima emitira un mensaje de error, y no sera
posible realizar en forma correcta el calculo dergenes.

Al comenzar la importacion de datos, el sistemdrdeindicando qué archivo se encuentra
importando, y al finalizar avisara el estado deafinacion. Si todo salié correctamente, se
informard el status de "OK" para cada archivo,|ldecontrario se informaré la razon de la falla,
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y en qué archivo se produjo el error, generandaseurchivo de Log general, especificandose el
error encontrado, y en qué archivo.

En el caso de producirse errores en la importacignen una primera instancia, el sistema
mostrara el listado de errores en el cuadro ubicadda parte inferior de la ventana de import, el
cual contiene la leyenda "Detalle de Errores de dm@cion”. Por otra parte el usuario podra

revisar la mencionada lista de errores desde eha@ "Logimp"”, ubicando en la ruta siguiente:

"C:\SVR\txt\".

Si la operacion de importacion de datos concluyestectoriamente, la pantalla deberia verse de
la siguiente manera:

2.4.3 Archivos de Enlaces

2.4.3.1 Descarga de Parametros

El MATba proporciona diariamente una serie de avolsi de parametros para ser importados por
el Sistema a los efectos de ser utilizados par&hks calculos. Estos archivos estan disponibles
en la pagina Web del MATbanyw.matba.com.ar/parametros.asp
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A los efectos de ser utilizados por el Sistema degbhes y Diferencias, deberan ser
almacenados en el directorio:\SVR\txtcon los nombres mencionados en el punto siguiente.

2.4.3.2 Archivos de Parametros

Los archivos de parametros son:

vol.dbf o vol_yyyymmdd.dbContiene las volatilidades implicitas de las op&s
vto.dbf o vto_yyyymmdd.dbContiene las fechas de vencimientos de las opgione
aju.dbf o aju_yyyymmdd.dbContiene los precios de ajuste de futuros

2.4.3.3 Archivos de Salida

El sistema permite la generacion de archivos d&laah los efectos de poder ser utilizados como
archivos de enlaces con los sistemas personalead& operador. Los mismos tendran nombre
propio asignado por el usuario y podran grabarsdansiguientes formatos:

DBase Text Excel

Independientemente, toda vez que se realice allcalel sistema, realizard un export automatico
dejando generado los siguientes archivos en lae@ap:\SVR\TXT

detalle.dbf detalle.txt detalle.xls dit@sv
total.dbf total.txt total.xls detallewc

2.4.4 Tablas del Sistemas

2.4.4.1 Tabla de Tipo de Operacion

Cédigo | Descripcion Abreviado
F Futuro FUT
C Opcion Call CALL
P Opcion Put PUT
T Futuro sobre Bases F/Bases

2.4.4.2 Tabla de Tipo de Monedas

Cdédigo | Descripcion
D Dolares
P Pesos
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2.4.4.3 Tabla de Tipo de Productos

2.4.4.4 Tabla de Tipo de Puertos

Cddigo | Descripcion Abreviado
01 Trigo TRI
02 Maiz MAI
04 Girasol GIR
05 Sorgo SOR
06 Soja SOJ
15 Indice de Trigo Argentino ITA
24 Aceite de Soja ASJ
36 Soja Fabrica SFa
56 Soja30 S30

Cédigo | Descripcion Abreviado
00 Buenos Aires B.A.
01 Ingeniero White [LW.
02 Quequén Q.Q
04 Rosario ROS
07 Baradero BAR
08 San Nicolas S.N.
10 Chacabuco C.H.
11 Zarate ZAR
13 Villegas VIL
14 Daireaux DAI
15 Fabrica Rosario FRS
16 Rosario Norte RNOR
17 Rosario Sur RSUR
18 Barranqueras BRQ

2.4.4.5 Tabla de Tipo de Estado

Cdédigo | Descripcion Observacion
A Operacion Abierta Afecta al calculo
T Operacion Anticipada Totalmente Afecta al calculo
P Operacion Anticipada Parcialmente Afecta al cédcu
E Ejercicio de Opcién Afecta al célculo
\ Operacion Opcion Vencida Detectado por SVR, afektalculo
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R Operacion Limite de Rango Detectado por SVRiafcéalculo

Y Presento Carta de Futuro por Fisico Dia de lagamacion. Afecta al calculo

X Cambio Futuro por Fisico Dias posteriores a laeggntacion. Afect
al calculo

2.4.4.6 Tabla de Costos

Cddigo | Moneda Margen Margen Limite Tipo Operacién o
Inmediato | Ajuste Grupo

TRI Délares 800 200 8 FUT
MAI Délares 800 200 8 FUT
GIR Délares 1200 300 12 FUT
SOR | Délares 800 200 8 FUT
SOJ Doélares 1200 300 12 FUT
ITA Délares 700 0 7 FUT
ASJ Dolares 600 200 20 FUT
S30 Dolares 5( 50 9999 FUT
TRI Délares 300 300 3 F/Bases
MAI Délares 300 300 3 F/Bases
GIR Délares 300 300 3 F/Bases
SOJ Dolares 300 300 3 F/Bases
TRI Pesos 560 280 20 FUT
MAI Pesos 56( 280 20 FUT
GIR Pesos 840 420 30 FUT
SOJ Pesos 84D 420 30 FUT
SFa Pesos 840 420 30 FUT

2.4.4.7 Tabla de Cosechas

Producto | Desde Mes | Hasta Mes

TRI 12 11
MAI 02 01

GIR 02 01
SOJ 04 03
SFa 04 03
ASJ 04 03
SOR 02 01
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2.4.5 Mantenimiento de Tablas

Para el correcto funcionamiento deVRp Il , el usuario debera indicarle si es un operador que

Retira Diferencias, de acuerdo al aviso 325. Estadébe hacer una sola vez o en su defecto,
cuando el sistema asi se lo solicitara, en el ftesrramientas\Mantenimientos\de Parametros”.

En el item'Herramientas\Mantenimientos\”,se pueden realizar todos los mantenimientos de las
tablas maestras dé&lVRp |l .

2.4.6 Diseio de Registros

DENOMINACION DEL ARCHIVO
Operaciones.txt u Ope.txt
Campo Posiciones Tipo de Denominacion del campo Observaciones

Nro. | Desde| Hasta Cantl Dato
1 1 1 1 1 Tipo de Operacion Segun tabla
2 2 7 6 2 NUmero. de Registro
3 8 8 1 2 Cdédigo de Registro

4 9 14 6 2 Cédigo de Cliente
5 15 15 1 1 Tipo de Moneda Segun tabla
6 16 17 2 2 Tipo de Producto Segun tabla
7 18 19 2 2 Tipo de Puerto Segun tabla
8 20 25 6 2 Mes de Entrega Formato YYYYMM
9 26 33 8 2 Precio

10 34 41 8 2 Prima

11 42 49 8 2 Precio de Ajuste Por defecto, 0
12 50 55 6 2 Kilos Contrato

13 56 61 6 2 Kilos Entregados

14 62 62 1 1 Estado Segun tabla

15 63 63 1 1 Cambio Futuro por Fisico S/N

Caodigos de Tipos de Datos
1 Alfabético | 2 Numérico

2.4.7 Soporte Técnico

Ante cualquier duda respecto a los aspectos tésrdeoa presente, por favor, comunicarse con el
Area de Sistemas del MATba:

Andrea Donath : adonath@matba.com.ar

Pablo Negro: pnegro@matba.com.ar
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O a los teléfonos: 4311-4716 al 19 int. 17

2.4.8 Especificaciones del Sistema
2.4.8.1 Equipo

Especificaciones minimas del equipamiento paralasiton y ejecucion d&dVRp |

Procesador: Pentium Il 200 Mhz

Memoria: 64 MB

Espacio disponible en disco C:\ 100 MB

Sistema Operativo: Windows ME / NT SP3 /2000 XP
2.4.8.2 Programas

Especificaciones de programas necesarios paradtalacion delSVRpll
WinZip.EXE

2.4.9 Backup

El sistemaSVRp 1l tiene la capacidad de realizar backup's de losharas de posicion y clientes,
ya que los mismos son de los mas dependientesideoparador en particular.
El acceso a la toma de las copias de resguardoeséiza accediendo a las opciones del menu

principal, desde'Herramientas/Backup”. En este punto el usuario podra determinar si desea
realizar una copia de seguridad, o si desea restauna copia realizada previamente.

Para realizar una copia de seguridad, debe selewise la opcionGenera Backup”, en cambio
si desea restaurar una copia ya tomada, deber&silear la opcion'Restaurar Backup™.

En cada caso se abrira una ventana, indicandoss sle toma de backup o de restauracion, en el
texto del boton que realiza la operacion. La miseae como se muestra en la figura:
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3)

Para comenzar a realizar el proceso de toma o aaptiel backup, debe hacer un clic en el boton,
en este castGenerar”. El avance del proceso se muestra en la barrardgrpso, la cual, si el
trabajo de restaurar o realizar una copia de sedad tuvo éxito, entonces mostrara la ventana
como se ve a continuacion:

Los archivos generados con el backup, son resgumsian la carpet&:\SVR\TXT\BACKUP:
clientes.txt:Contiene datos de la tabla de Clientes
posicion.txt: Contiene datos de la tabla de Operaciones
retira.txt: Contiene dato “retira diferencia”

NOTA Toda vez que se termine de utilizar el sist&W&p Il, se generara automaticamente los
archivos de backup antes mencionados.

INSTALACION

3.1 - INSTALACION Y PUESTA A PUNTO DE LA APLICACION

En el presente apartado se detalla la forma en debe ser instalado €ébVRp Il, para su
correcto funcionamiento.

En la pagina Web del MATba podra encontrar un |pgta descargar la version completa del
software (ww.matba.com.ar\parametros.asp

Haga click en el link y siga las instrucciones glisistema le proporciona:
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Le aparecera la siguiente pantalla:

Sin modificar el nombre de la carpeta:(SVR) presionar el botoriUnzip”
Al finalizar, le aparecera el siguiente cartel:

Presione el boton dé\ceptar”
Sobre la pantalla visible, presione luego el bod@&iClose”
Se habra generado en su maquina, una carpeta éis@C:\ denominadé&VR.
La misma contendra la siguiente estructura de doeos:
C:\SVR\bmp
C:\SVR\db
C:\SVR\odbc
C:\SVR\txt
C:\SVR\txt\backup
C:\SVR\hip

Ahora elSVRpll est4 listo para comenzar a ser utilizado.

Para ejecutar elSVRp Il, desde el explorador de Windows vay&:e&SVR\svr.exg haga doble
click con el Mouse sobre el archivo mencionadomenraré la carga del sistema.
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Para mejorar el acceso, puede crear un acceso ttiren el escritorio de Windows o en su barra
de herramientas ubicada junto al menu Inicio.

El sistemaSVRp I, le brindara a través de una Ayuda contextual attal informacién que UD
necesite para interactuar con las pantallas qubriada.

Para acceder a esta herramienta, utilice el itéxguda\lndice” o presione la tecl& 1.

Nota importante: Cuando elSVRp Il se ejecuta, inicializa la conexion a la base déodavia

ODBC, por medio de un programa que levanta la ins@en su equipo en forma local. Podra ver
minimizada en la barra de programas la siguientetaga:

Es importante que, mientras 8V/Rp Il se esta ejecutando, no cierre esta ventana, nsigme el

boton de“Shutdown”, ya que esto ocasionaria que se cierre la basdadies y el sistema pierda
la conexion hacia la misma. Déjela minimizada yeemomento en que el sistema sea cerrado, el
mismo finalizara la conexién con la base de datpsnyende esta ventana sera cerrada también.

4) ACTUALIZACIONES

4.1 - ACTUALIZACIONES DEL SVR pll

El MATba proporcionard las actualizaciones del sisa a travées de su pagina Web
(www.matba.com.ar\parametros.asp

Importante:

A los efectos de resguardar la informacion ingresagor el usuario (posicion y clientes) es
necesario que previa instalacion de actualizacionss asegure de tener el Ultimo backup de [los
archivos antes mencionados. (Los mismos se encanén la carpeteC:\SVR\TXT\Backuy).
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Luego de instalar la actualizacion del software,dra realizar la importacion de los archivos|y
de esta forma, no perder informacion.

Para poder contar con las ultimas actualizacionggjrese a la pagina antes mencionada y
seleccione el de la version inmediata posterita gue tenga ya instalada y siga las instrucciones
gue el sistema le proporciona:

Em la misma péagina web, en la ventana de “Comensad novedades del Sistema $MR,
podra ver un resumen de los cambios que afectada version.
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